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U skladu sa ¢lanom 3 stav 1 tacka 2 Pravila o blizem sadrzaju i nacinu podnosenja finansijskih
izvjestaja Centralnog klirinskog depozitarnog drustva (“Sluzbeni list CG", broj 83/18),
Centralno klirinsko depozitarno drustvo AD Podgorica, podnosi

IZVIESTAJ
o poslovanju u periodu od 01.01.-31.12.2025. godine

l. OSNOVNIPODACI

1. Osnivanje

Centralno klirinsko depozitarno drustvo AD Podgorica (skrac¢eni naziv CKDD) je osnovano kao
Centralna Depozitarna Agencija a.d. Podgorica, na sjednici Osnivacke skupstine dana
24.5.2000. godine, Ugovorom o osnivanju broj 01-1. Promjena naziva drustva je izvriena
dana 2.8.2018.godine, stupanjem na snagu Statuta Centralnog Kklirinsko depozitarnog
drustva AD Podgorica ("Sluzbeni list CG", broj 51/18), a u skladu sa odredbama Zakona o
trziStu kapitala ("'Sluzbeni list CG", broj 01/18).

2. Dozvola za rad

Dozvola za rad za poslove Centralnog registra data je Rjesenjem broj 03/3-1/2-01 od
28.05.2001. godine.

Dozvola za rad za poslove kliringa i saldiranja data je Rje3enjem broj 03/3-2/2-01 od
26.02.2002. godine.

Dozvola za obavljanje dodatnih poslova, poslovi organizovanja vanberzanskog trzista (OTC) i
upravljanja sistemom kliringa i saldiranja transakcija zakljuéenih na OTC-u, data je Rjesenjem
broj 04/6-605/2-22 od 17.06.2022. godine.

U skladu sa ¢lanom 420 Zakona o trZistu kapitala, izdate dozvole za rad Centralne
depozitarne agencije a.d. Podgorica se odnose na Centralno klirinsko depozitarno drustvo
AD Podgorica.

3. Pocetna registracija i registracija promjena kod CRPS-a

3.1. RjeSenje o upisu u registar privrednih subjekata osnivanja pravnog lica br. Fi 3155/00
donijeto je dana 17.11.2000. godine, od Privrednog suda u Podgorici.

3.2. Rjedenje o upisu u registar privrednih subjekata, promjena od dana osnivanja do
31.12.2025. godine:

Vrsta promjene Broj rjedenja Datum donosenja f
rjeSenja
Registracija u CRPS ' 4-0000584/052 | 25.10.2024
Registracija u CRPS ' 4-0000584/051 ! 19.08.2024
Registracija u CRPS | 4-0000584/050 26.06.2024

Registracija u CRPS | 4-0000584/049 28.03.2024




Registracija u CRPS

4-0000584/048 |

23.06.2023

Registracija u CRPS

4-0000584/047

16.06.2022

Registracija u CRPS

| 4-0000584/046

20.04.2022

Registracija u CRPS

| 4-0000584/045

13.04.2022

Registracija u CRPS

4-0000584/044

17.05.2021

Registracija u CRPS

4-0000584/043

12.01.2021

Registracija u CRPS

4-0000584/042

13.10.2020

Registracija u CRPS

4-0000584/041

07.09.2020

Registracija u CRPS

4-0000584/040

29.07.2020

Registracija u CRPS

4-0000584/039 |

18.06.2020

Registracija u CRPS

4-0000584/038 |

04.10.2019

Registracija u CRPS

4-0000584/037 |

19.06.2019

Registracija u CRPS

4-0000584/036

26.02.2019

Registracija u CRPS

4-0000584/035

28.01.2019

Registracija u CRPS

4-0000584/034

24.07.2018

Registracija u CRPS

| 4-0000584/033

05.07.2018

Registracija u CRPS

| 4-0000584/032

04.04.2018

Registracija u CRPS

| 4-0000584/031 |

29.09.2017

Registracija u CRPS

| 4-0000584/030

02.06.2017

Registracija u CRPS

4-0000584/029

21.12.2016

Registracija u CRPS

4-0000584/028

18.05.2016

Registracija u CRPS

4-0000584/027

26.01.2016

| Registracija u CRPS

4-0000584/026 |

18.05.2015

Registracija u CRPS

4-0000584/025

25.12.2014

Registracija u CRPS

4-0000584/024

14.05.2014

Registracija u CRPS

| 4-0000584/023 |

08.05.2013

Registracija u CRPS

4-0000584/022

05.02.2013

Registracija u CRPS

4-0000584/021

05.04.2012

Registracija u CRPS

4-0000584/020

16.05.2011

Registracija u CRPS

4-0000584/019

05.11.2010

Registracija u CRPS

4-0000584/018

05.05.2010

Registracija u CRPS

| 4-0000584/017 |

30.01.2010

Registracija u CRPS

4-0000584/016 |

01.01.2010

Registracija u CRPS

4-0000584/015

08.10.2009

Registracija u CRPS

4-0000584/014

07.05.2009

Registracija u CRPS

4-0000584/013

31.12.2008

Registracija u CRPS

4-0000584/012

20.08.2008

Registracija u CRPS

4-0000584/011

05.05.2008

Registracija u CRPS

| 4-0000584/010

30.01.2008

Registracija u CRPS

| 4-0000584/009

14.05.2007

Registracija u CRPS

4-0000584/008

16.08.2006

Registracija u CRPS

| 4-0000584/007 |

11.07.2006

Registracija u CRPS

4-0000584/006 |

08.05.2006

Registracija u CRPS

4-0000584/005 |

11.08.2005

Registracija u CRPS

4-0000584/004 |

26.11.2004

Registracija u CRPS

| 4-0000584/003 |

24.11.2004

Registracija u CRPS

4-0000584/002

13.08.2004

Registracija u CRPS

4-0000584/001

26.03.2003




4,

Odbor direktora

Odbor direktora je organ upravljanja i rukovodenja CKDD-a. Prema &lanu 23 Statuta CKDD,
Odbor direktora:

1) saziva sjednice Skupstine akcionara, utvrduje predlog dnevnog reda i predloge
odluka za Skupstinu akcionara;

2) priprema predlog statuta i njegovih izmjena;

3) priprema godisnje finansijske izvjestaje i izvje3taje o poslovaniju;

4) razmatra i usvaja periodi¢ne finansijske izvjestaje i izvjestaje Izvrinog direktora o
poslovanju drustva;

5) predlaZe nacin raspodjele dobiti i pokri¢e eventualnog gubitka;

6) utvrduje iznose dividendi koji u skladu sa zakonom, statutom i odlukom skupstine

pripadaju pojedinim klasama akcionara, kao i na¢in i postupak njihove isplate;

utvrduje plan poslovanja i poslovnu strategiju CKDD u skladu sa smjernicama

Skupstine akcionara;

8) donosi odluku o unutradnjoj organizaciji CKDD-a i akt o sistematizaciji;

9) predlaze politiku naknada ¢lanovima organa upravljanja;

10) imenuje i razrjeSava izvrinog direktora i sekretara, u skladu sa ovim statutom:;

11) upravlja drustvom i daje smjernice izvrsnom direktoru za sprovodenje odluka u vezi
sa poslovanjem CKDD-a;

12) donosi odluke u vezi sa poslovanjem, upravljanjem i raspolaganjem imovinom
CKDD-a, koje nijesu u nadleznosti Skupstine akcionara;

13) odlucuje o visini i nacinu placanja naknada za poslove koje obavlja CKDD;

14) donosi pravila, pravilnike, uputstva, odluke i druga opita akta kojima se ureduje
poslovanje CKDD-a, a koja, u skladu sa zakonom i propisima kojima se ureduje
trZiste kapitala, ne donose drugi organi;

15) odlucuje o poslovnoj i medunarodnoj saradnji sa drugim organima i institucijama;

16) imenuje i razrjeSava Clanove Revizorskog odbora, a po potrebi moZe obrazovati
komisije i druga radna tijela;

17) donosi odluku o davanju prokure kojom definise vrstu prokure, ovlaséenja i
ogranicenja ovladcenja prokuriste, opoziv i otkaz prokure;

18) donosi odluku o odobravanju svih pravnih radnji u kojima postoji li¢ni interes
akcionara koji posjeduju znacajno ucesée u osnovnom kapitalu CKDD, akcionara koji
je kontrolni ¢lan drustva u skladu sa zakonom, izvrénog direktora, &lanova odbora
direktora, zastupnika, prokurista, revizora ili likvidacionog upravnika i sa njima
povezanih lica, u pravnom poslu koji CKDD zaklju¢uje, odnosno pravnoj radnji koju
CKDD preduzima, u skladu sa zakonom;

19) donosi odluku o odobravanju obavljanja poslova, radnom ili drugom angazovanju,
ili sticanju statusa osnivaca, akcionara ili ¢lana druétva sa ogranicenom
odgovornos$¢u u slucajevima za koje je zakonom odredenom licu propisana zabrana
konkurencije;

20) donosi odluku kojom se utvrduje period u kojem su lica utvrdena statutom
obavezna da ¢uvaju poslovnu tajnu drudtva i nakon prestanka obavljanja poslova, u
skladu sa zakonom;

21) donosi odluku kojom se ekspertu, imenovanom u skladu sa zakonom kojim se
ureduje organizacija i poslovanje privrednih drustava uskracuje uvid u pojedine akte
i dokumenta CKDD i dostavlja pisano obrazlozenje ekspertu u roku od 15 dana od
dana donosenja ove odluke odbora direktora CKDD, u skladu sa zakonom:;

~




22) donosi odluku kojom se akcionaru uskraduje odgovor na pojedina pitanja, u skladu
sa zakonom;

23) donosi odluku o angazovanju procjenitelja, u skladu sa zakonom, radi vrienja
obracuna iznos prosjecne trzisne cijene koje su akcije CKDD i ostvarivanja prava
nesaglasnih akcionara CKDD;

24) utvrduje racunovodstvene politike drustva i politike upravljanja rizicima;

25) imenuje lica zaduZena za sprovodenje interne revizije u drustvu, na predlog
revizorskog odbora;

26) vrsi nadzor nad poslovanjem CKDD-a;

27) izvrsava odluke skupstine akcionara;

28) moze donijeti odluku o imenovanju komisija kao radnih tijela odbora direktora i to
za imenovanje, politiku naknada i druge komisije;

29) donosi Poslovnik o svom radu, obavlja i druge poslove utvrdene zakonom, statutom
i odlukama Skupstine akcionara;

Odbor direktora ne moze delegirati, niti se odreci vrSenja sledecih prava i duznosti:

1) upravljanja CKDD-om i davanja smjernica za vodenje poslova;

2) utvrdivanja organizacije CKDD-a i dono3enja akta o sistematizaciji;

3) organizacije poslova raCunovodstva i finansijske kontrole;

4) imenovanja i razrjesenja odgovornih lica — ¢lanova menadZmenta i supervizije nad
tim licima, posebno u pogledu primjene statuta, zakona i drugih propisa.

Clanovi odbora direktora CKDD-a na dan 31.12.2025. godine su:

Ime i prezime | Funkcija Adresa
1 Goran Strahinja Predsjednik Podgorica
2. Jelena Jankovi¢ Clanica Podgorica
3. | Dragana Bjelobrkovi¢ Vukcevié¢ Clanica Podgorica
4. | Tomislav Kalauz Clan Zagreb
5 Aleksandar Stanimirovic Clan Beograd
5. Struktura akcionara

Struktura akcionara CKDD na dan 31.12.2025. godine:

Naziv akcionara Vrijednost | Broj akcija | % ute3¢a
(€)

1. CENTRALNA BANKA CRNE GORE 262.499,82 € 205.362 35,0000
2. BULL AND BEAR BROKER, DILER, INVEST. SAVIETNIK AD

PODGORICA 142.500,89 € 111.483 19,0001
3. HB - kastodi na ime STAMPARLJA “OBOD” AD CETINJE ST RIS LheRa
4. CRNOGORSKA KOMERCIJALNA BANKA AD PODGORICA 112.499,55 € 88.012 14,9999
5. CK zbirni depozitarni racun - Otvoreni investicioni fond

“HLT FOND” 75.722,33 € 59.240 10,0963
6. HB — kastodi na ime QUANTUM INVESTMENTS AD

PODGORICA 22.509,63 € 17.610 3,0013
7. §tamparija “OBOD” AD Cetinje 6.779,73 € 5.304 0,9040

Ukupno akcionara: ll 7 750.000,03 € 586.749 100




6. Vrijednost akcijskog kapitala
Akcijski kapital CKDD-a na dan 31.12.2025. godine iznosi 750.000,03 EUR, od ¢ega:

6.1. Ukupna vrijednost akcijskog kapitala na dan 31.12.2025. godine iznosila je 750.000,03
EUR;
6.2. Ukupna vrijednost povecanja akcijskog kapitala po emisijama:
nije bilo povecanja
6.3. Smanjenje akcijskog kapitala:
nije bilo smanjenja

6.4. Nominalna vrijednost akcije:

- Povlaicene -

- Obicne 1,27822975 EUR
6.5. Prosjeéna vrijednost akcija na trzistu:

- Povlascene -

- Obicne 5,40 EUR

6.6. Isplacena dividenda po akciji (% od nominalne vrijednosti): nije bilo isplate dividende
6.7. Naziv revizorske kuce koja je vriila reviziju poslednjeg godisnjeg izvjestaja:

»Eurorev” d.o.o. Podgorica

7. Tehnicko-tehnoloska opremljenost

- Poslovni prostor i adresa
a) u vlasnistvu: u ulici Svetlane Kane Radevi¢ 1
b) u zakupu: -
c) povriina: 369 m? (4. sprat poslovnog solitera Normal tours doo kod hotela
Podgorica).
- Navesti broj racunara i njihove tehnicke karakteristike: Specifikacija opreme koja je na
upotrebi u CKDD sa njihovim tehni¢kim karakteristikama data je u Prilogu.
- Navesti broj telefonskih linija i njihove brojeve:
CKDD raspolaZe sa 8 telefonskih linija, i to za kancelarijske potrebe: 231-753, 231-754,
231-755, 230-053, 230-054, 230-055, 230-056, 230-084

8. Kadrovska osposobljenost:

Spisak zaposlenih CKDD na dan 31.12.2025. godine, mjesto stanovanja i njihova
kvalifikaciona struktura:

Izvréni direktor: Igor Vojinovic
Sekretar: Rajka Dragicevic




r.b | Imeiprezime Adresa 1 Skolska |
7 I sprema
{3, ] Igor Vojinovic Podgorica - VSS
| 2 | Dragicevi¢ Rajka Podgorica VSS
3. | Djurovic Svetislav Podgorica Vss
4. | Popovi¢ Katja Podgorica VsS
5. | Vojinovi¢ Marko Podgorica R Vss
6. | prelevic Sanja i _ﬁodgorica | VsS
7. | stamatovi¢ Zana Podgorica ‘ VSS
8. | Viahovi¢ Milena Podgorica VsS
9. | Nikoli¢ Maja Podgorica S
10. | pekovi¢ Bojana Podgorica VSs
11. | stojanovi¢ Rade Podgorica VS§S
12. | Zarie Nevenka Danilovgrad | vss
13. | poki¢ Milijana Podgorica SSS
9. Izmjene i dopune akata
CKDD je izvriila izmjene ili dopune:
- Ugovora o osnivanju 08.05.2001. 03/3-1/2-01
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 08.05.2001. 03/3-1/2-01
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 19.08.2002. 01/1-699/1-02
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 06.09.2002. 01/1-784/1-02
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 23.05.2003. 03/6-405/2-03
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 06.07.2006. 03/6-903/2-06
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 15.08.2008. 03/6-1238/2-08
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 11.12.2014. 03/6-2498/2-14
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 15.11.2016. 03/6-1809/2-16
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 25.04.2017. 03/6-660/2-17
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 02.08.2018. 03/6-983/2-18
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 05.06.2020. 04/6-486/2-20




(datum) (broj saglasnosti Komisije)

- Statuta 01.09.2020. 04/6-850/2-20
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 25.12.2020. 03/6-1279/2-20
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 08.04.2022. 03/6-200/2-22
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Statuta 12.06.2023. 04/6-735/3-23
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Pravila 07.09.2007. 03/6-1464/3-07
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Pravila 05.06.2008. 03/6-696/3-08
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Pravila 20.07.2012. 03/28-1751/2-12
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Pravila 10.05.2013. 03/6-990/2-13
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Pravila 11.12.2014. 03/6-2497/3-14
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Pravila 30.01.2019. 03/6-2073/2-18
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 13.09.2001. 03/9-2/2-01
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 23.05.2003. 03/9-449/2-03
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 11.12.2003. 03/9-1151/2-03
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 14.03.2005. 03/6-421/2-05
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 04.09.2007. 03/9-1200/4-07
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 28.12.2007. 03/9-2203/4-07
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 12.11.2008. 03/9-1679/2-08
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 26.08.2011. 03/9-1962/2-11
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 09.04.2013. 03/9-678/2-13

(datum) (broj saglasnosti Komisije)




- Cjenovnika 09.10.2015. 03/9-1388/2-15

(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 30.01.20109. 03/6-2073/2-18
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 21.06.20109. 04/6-830/2-19
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 08.04.2021. 03/9-1280/4-20
(datum) (broj saglasnosti Komisije)
- Cjenovnika 20.12.2024. 03/9-1308/6-24
(datum) (broj saglasnosti Komisije)

Il. POSLOVANJE CENTRALNOG REGISTRA

U periodu od 01.01. — 31.12.2025. godine Centralni registar CKDD je obavljao sljedece
poslove:

1. Prijem Emitenata u ¢lanstvo CKDD i registracija emisije HOV

2. Vodenje vlasnickih pozicija i upis promjena na vlasnickim pozicijama
3. Cuvanje hartija od vrijednosti

4. Dostavljanje izvjestaja

5. Korporativne aktivnosti

1. Prijem Emitenata u ¢lanstvo CKDD i registracija emisije hartija od vrijednosti

CKDD je izvrSavala sljedece poslove:

- Prijem i registracija Emitenata, registracija emisije hartija od vrijednosti, dodjela ISIN
broja i otvaranje racuna emisije

- Prijem, verifikacija i konsolidovanje knjiga akcija

- Otvaranje racuna akcionarima i prenos vlasnickih pozicija iz knjige akcija

1.1. Broj Emitenata koje je CKDD prihvatila u ¢lanstvo, nakon prihvatanja knjige akcija u
Centralni registar
2 572
(u periodu 1.1.-31.12.2025.) (ukupno)

1.2, Broj Emitenata koji su u procesu predaje knjige akcija i prate¢e dokumentacije za
registrovanje u CKDD

1.3.  Broj Emitenata koji su brisani iz registra CKDD

5 288
(u periodu 1.1.-31.12.2025.) (ukupno)




2. Vodenje vlasnickih pozicija i upis promjena na vlasniékim pozicijama

2.1.  Brojivrijednost upisanih vlasnickih pozicija u postupku saldiranja trzisnih transakcija

br. Transfera br. HOV | nominalna vrij.u (€)
«to street» 841 22.733.825 24.469.796,35
«from street» 151 5.189.350 16.797.066,13
Prenos na Kastodi 187 15.709.537 49.638.666,51
Prenos sa Kastodija 32 10.060.690 46.894.654,44
Pr(wenos sa Depozitarnog 0 0 0,00
rauna |
Transfer |z.medu kas'F?dua 5 1.500 1.007.925.34
(bez promjene viasnistva)
Ukupno: 1.216 53.694.902 138.808.108,77 |

2.2. Broj i vrijednost upisanih vlasni¢kih pozicija kao posljedica netrisnog (zakonskog)
pravnog prenosa ili promjene

; br.transf. br. HOV nominalna vrij.u €
nasljede } 721 3.459.086 2.540.740,23 |
poklon ; 348 | 1.438.928 708.285,89
k jni i uskl |

u.pop.rod.a.unl ugovori u sklopu ol 0 0,00
privatizacije - o
Skudsica wansud sl oy e | 2 97.376 1.421.337,75
srodni notarski zapisi ‘

Zaloga / ukidanje zaloge 25 45.520.782 57.201.339,19 |
fiducija ‘ 0 0 0,00 |
Preuzimanje 107 243.018 1.880.078,71 |
prinudna prodaja (istiskivanje) 510 349.520 1.505.676,77
Ostalo:

Placanje carine 81 329.221 329.221,00 |
Placanje poreza 7.342 7.342,00
Nenov¢ani ulog 2.108.782 5.655.267,01
Transferi sopstvenih HOV na 14 969.742 2.715.876,06
Emitenta nakon isplate nesaglasnih ‘
Blokada/deblokada na zahtjev

nadleznih organa (sud, javni 318 2.141.675 9.227.155,73
izvrsitelji, vlasnici) \

Ostali pravni prenosi u skladu sa

zakonom (pravno sljedbenistvo,

ugovor o pripajanju' ugovor o 21 46.190.554 57776425,70
doZivotnom izdrZavanju, prenos na

zajednicki racun, ...)

Ukupno: 2.158 | 102.856.026 140.968.746,04




2.3.  Vrijednost upisanih vlasnickih pozicija stranih fizickih i pravnih lica

10 najvecih drzava porijekla stranih investitora

! Nominalna vrijednost hartija % od ukupne vrijednosti svih HOV
R.br. Driava od vrijednosti (EUR) registrovanih u CKDD
1 Madarska 183.751.996,51 4,06%
2 Hrvatska 109.270.727,68 2,41%
3 Kipar 106.841.135,45 2,36%
| 4 Svajcarska 103.458.838,15 2,28%
[ 5 Austrija 102.358.162,43 2,26%
6 Slovenija 75.823.000,24 1,67%
T Turska 73.005.805,72 1,61%
'8 | Srbija 70.847.002,01 1,56%
9 Italija 52.290.191,83 1,15% |
10 Japan 29.773.181,29 0,66%
Ukupno stranci: 907.420.041,31 20,03%

Napomena: izvjeitaj je napravljen na dan 31.12.2025, prema stanju na individualnim
ra¢unima, kastodi zbirni racuni nijesu uzeti u obzir zbog nepostojanija analitike.

3. Cuvanje hartija od vrijednosti

Ukupna vrijednost hartija od vrijednosti koja se ¢uva u Centralnom registru prema vrsti i tipu

hartije od vrijednosti:

na poéetku " nakraju perioda |

akcije |

3.853.191.152,75€ 3.881.465.548,08 €

akcije investicionih fondova

426.996.079,88 € 426.996.079,88 €

obveznice stare devizne $tednje

obveznice devizne stednje van Crne Gore

obveznice devizne stednje u Dafiment i Jugoskandik
banci

obveznice Fondarada

obveznice Fonda za restituciju

97.158.469,00 € | 97.276.672,00 € |

obveznice jedinica lokalne samouprave

korporativne obveznice

113.700.000,00 € | 23.700.000,00 € |

drzavni zapisi

|

| |

Obveznice za saniranje mreze drumskih puteva

1l

ostale HOV (kuponske obveznice Ministarstva finans.)

'50.000.000,00€ | 99.867.022,00 €

4. Dostavljanje izvjestaja

4.1. Broj redovnih izvjestaja vlasnicima racuna o stanju
4.2. Broj redovnih izvjestaja ¢lanovima Emitentima
4.3. Broj izvjestaja na zahtjev korisnika usluga

4.4. Broj izvje$taja o emitovanim drZavnim zapisima




=

5. Korporativne aktivnosti

Registracija novih emisija hartija od vrijednosti izdatih javnom ponudom (uklju¢ujuci

izdavanje ISIN i CFl)

5.2.

- broj 2
- vrijednost 107.533.716,00 €

1) kada je emitent hartija od vrijednosti Crna Gora (obveznice)
- broj 2
- vrijednost 49.867.022,00 €

2) registracija novih emisija drzavnih zapisa
- broj -
- vrijednost .

3) registracija korporativnih obveznica
- broj L
- vrijednost 10.000.000,00 €

Registracija novih emisija hartija od vrijednosti koje nisu izdate javnom ponudom

1) kada je emitent hartija od vrijednosti Crna Gora
- broj -
- vrijednost -

2) emitovane radi prodaje postojecim akcionarima po osnovu prava prece kupovine
- broj 2
- vrijednost 885.000,00 €

3) emitovane po osnovu odvajanja uz osnivanje novog akcionarskog drustva
- broj -
- vrijednost -

4) emitovane po osnovu spajanja akcionarskih drugtava osnivanjem novog
- broj -
- vrijednost -

5) emitovane po osnovu pripajanja akcionarskom drustu
- broj -
- vrijednost -

6) emitovane po osnovu raspodijele dobiti
- broj 1
- vrijednost 20.000,00 €

7) emitovane po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital
- broj 4
- vrijednost 44.453.586,58 €




8) emitovane po osnovu pretvaranja rezervi u akcijski kapital
- broj -

- vrijednost -

9) emitovane po osnovu ukrupnjavanija ili usitnjavanja

- broj -

- vrijednost -

10) emitovane po osnovu nenovcanog uloga
- broj -
- vrijednost -

11) emitovane po osnovu homogenizacije akcija
- broj -
- vrijednost -

12) emitovane u postupku prodaje akcija u postupcima propisanim zakonom kojim
se ureduje insolventnost privrednih drustava

- broj -

- vrijednost -

13) u drugim slucajevima koje utvrdi Komisija za trziste kapitala
- broj -
- vrijednost -

14) unaprijed poznatim licima koja su se obavezala da kupe cijelu emisiju
- broj i |
- vrijednost 1.224.000,00 €

5.3.  Registracije smanjenja kapitala akcionarskih drustava
- broj 4
- vrijednost 3.145.692,97 €

5.4. Registracije promjena stanja na racunima zbog primjene ¢lana 8 Zakona o
privatizaciji privrede ili otplate akcija

- broj transfera -

- vrijednost -

5.5.  Broj distribucije novca vlasnicima racuna u postupku sprovodenja korporativnih
aktivnosti

5.6.  Vrstai broj ostalih korporativnih aktivnosti

Preuzimanje akcionarskih drustava:
- zavrseno 3
- utoku 1
- odustalo
Ukupno: 4

[




I1l. USLUGE KLIRINGA | SALDIRANJA

1. Kliring i saldiranje za trziSne transkacije
1.1. Obim i vrijednost saldiranih trgovina na 1.395 93.777.395,30 €
primarnom, sekundarnom i vanberzanskom trzistu (broj trans.) (vrijednost)

1.1.1 Obim i vrijednost saldiranih trgovina na primarnom trzistu

Br. Koli¢ina il
Vrsta HOV Transakilta HOV Vrijednost
1. Akcije akcionarskih drustava 0 0 '
2. Akcije investicionih fondova 0 0
3. Obveznice — 0 0 |
4, Ostale hartije , 0 0
Ukupno: (1.+2.43.+4.) f 0 0

1.1.2 Obim i vrijednost saldiranih trgovina na sekundarnom (berzanskom) trzistu

Vrsta HOV Tran::kcija K:’g;‘ = Vrijednost (€)
1. | akcije 1.299 83.423.609,59
1.1. | akcije zatvorenih investicionih fondova 38 23.437,98
2. | obveznice (2.1.+ ... +2.4.) 5 186.514,34
2.1. | obveznice jedinica lokalne samouprave 0 0,00
2.2. | obveznice fonda za restituciju 0 0,00 |
2.3. | korporativne obveznice 5 186.514,34
24, &sit:.lz:ab:smce (kuponske obveznice 0 0,00*
3. | ostale hartije od vrijednosti 0 0,00
Ukupno berzansko trziste 1.304 83.610.123,93

*u navedenu vrijednost je ukljuena berzanska cijena i pripadajuca kamata koju je
obracunala berza shodno Komisijskom uputstvu

1.1.3 Obim i vrijednost saldiranih trgovina na vanberzanskom (OTC) trzistu

Br. Koli€¢ina .
Vrsta HOV Sl HOV Vrijednost (€)
1. | Akcije 81 3.503.985,34
2. | Obveznice 1 10 - ~ 6.663.286,03
3. | Drzavni zapisi B 0 7 0,00
Ukupno OTC triiste 91 1 10.167.271,37




1.2.  Obimi vrijednost saldiranih trgovina u reZzimu ugovornog (CNS) saldiranja

983

4.600.024,44 €

(broj trans.) (vrijednost)

Stanje Garantnog fonda:

Datum Osnovne uplate Dodatne uplate GF Ukupno

01.01.2025 22.250,00 € 0,00 € 22.250,00 €
| 31.03:2025 22.250,00 € 0,00 € 22.250,00 €
| 30.06.2025 22.250,00 € 0,00 € 22.250,00 €
| 30.09.2025 22.250,00 € 0,00 € 22.250,00 €
| 31.12.2025 22.250,00 € 0,00 € 22.250,00 €

1.2.1. Ponistene i blokirane berzanske transakcije:

Vrsta Broj trgovina | vrijednost osnov

Ponistene - | - -

Blokirane ~ i - =

1.2.2. Odbijene berzanske transakcije:

-

Broj odbijenih trgovina

Vrijednost (€)

Razlog odbijanja

3.000.000,00 €

Primarna emisija obveznica Prve banke CG,
ne saldira se, ve¢ se direktno registruje u
Registru.

Izre¢ene mjere Clanovima U&esnicima:

Broj | Ime clana
kazne

Tip ¢lana | Tip kazne

Datum
kazne

Iznos Uplaceni
kazne iznos u GF

1.3. Obim i vrijednost obveznica koje su iskoris¢ene za kupovinu akcija iz portfelja

drzavnih fondova

0
(broj obveznica)

0
(trzisna vrijednost)

1.4. Obimi vrijednost obveznica koje su iskaris¢ene za kupovinu akcija koje su vlasnistvo

Crne Gore

(0]

(broj obveznica)

0
(trzisna vrijednost)




%
brokeri ukup 0 1.059 1059 8121%|  000€ 4.996.53946€ 499653946 €  5.98%
| |IDBULL AND BEAR AD 0 507 507 38.88% 000€ 332387955€ 332387955€ 3089
Z Unnversal Capntal bank AD 0 92 92 7.06%) 0.00€ 80.658,23 € 80.65823 € 0.10°%]
3 ERSTE BANK a.d 0 30 30 2.30% 0.00 € 5491049€ 5491049 € 0.07%
4 ioTr Capital a.d 0 48 48 3.68% D.00€  15064950€ 15064950 €  0.18%
5 [HIPOTERARNA BANKA A D 0 94 94 7.21% 0.00€  49145434€  49145434€  0.59%
6 |ID VIP BROKER MONTENEGRO 0 288 288 22.09% 0.00€  89498735€  89498735€  L07%
dileri ukupno 0 0 0 0,00% 0,00 € 0,00 € 0,00 € U'DO%L
[l |Universal Capital bank AD 0 0 0 0.00% 0,00 € 0.00€ 0.00€ 0.00%
2 ERSTE BANK ad. 0 0 0 0,00%) 0.00 € 0.00€ 0.00 € 0.00%,
3 [HIPOTERARNA BANKA AD 0 0 0 0.00% 0.00 € 0,00 € 000€  0.00%
Kastodi ukupno 0 177 177 13,57% 000 € 77.637.92230 € 77.637.92230 €  92.86%
CRNOGORSK A KOMERCIJALNA
[l |BANKAAD 0 89 89 6.83% 000€  244597.73€ 24459773 €  0.29%
2 |HIPOTEKARNA BANKA AD 0 57 57 437% 000€ 7723961028€ 7723961028€  92.38%
3 [Universal Capnal bank AD 0 0 0 0.00%) 0.00 € 0.00€ 0.00 € 0.00%
4| ERSTE BANK ad. 0 21 21 1.61% 0,00 € 55.297.24 € 5529724 € 0.07%
5 |ADRIATIC BANK ad 0 0 0 0.00% 0,00 € 0,00 € 000€  0.00°%
6 PRVABANKA CG osnovana 1901 A D 0 10 10 0.77%| 0.00€ 98.417.05€ 98.417.05 € 0.12%|
depozitari ukupno 0 68~ 68 521% 0,00 €  975.662,17€  975.662,17€  1.17%
CRNOGORSK A KOMERCIJALNA
[l [BANKAAD 0 34 ¥ 261%) 0.00€  687.707.68€  687.70768€  0.82%
2 |ERSTE BANK ad 34 261% 000€  287.95449€  28795449€  0.34%

1 i Gl or uﬁﬂm w m %
brokeri ukupno 0 1.087 1.087  83,36% 0,00€ 5.237.839.85€ 5.237.83985€  6,26%
|l |IDBULL AND BEAR AD 0 374 374 28.68% 0,00€ 3497.582.55€ 3.497.38255¢ 4.18%
2 |Universal Capital bank AD 0 53 53 4.06% 0,00 € 214.55262€ 214.552.62 € 0.26%
|3 |ERSTE BANK ad 0 103 103 7.90% 0.00€ 138 489.06 € 138 489,06 € 0.17%
|4 [HIPOTEKARNA BANKA AD 0 100 100 7.67%] 0,00 € 35252238€  352522.38¢ 0.42°%)|
IS |IDTF Capaalad. 0 56 56 429% 0,00 € 14599174 € 145991 74 € 0.17%
6 |ID VIP BROKER MONTENEGRO 0 401 401 30.75%] 0,00 € 888 701,50 € 888 701,50 € 1.06%,
dileri ukupno 0 0 0 0,00% 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00%
I |Universal Capital bank AD 0 0 0 0.00% 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0.00%
2 |ERSTE BANK ad. 0 0 0 0,00% 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00%
3 |HIPOTEKARNA BANKA A D 0 0 0 0,00% 0,00 € 0,00 € 0,00 ¢ 0.00%
Kas todi ukupno 0 176 176 13,50% 0.00€ 77.383.637,83 € 77.383.637,83 ¢ 92,55%
CRNOGORSKA KOMERCHALNA
Il _[BANKAAD 0 91 91  698% 0,00 € 309.360.62 € 309 360,62 € 0.37%
2__|HIPOTEKARNA BANKA AD 0 16 16 123% 0,00€ 76868.076.53€ 76.868.07653€  91.949,
_| Universal Capial bank AD 0 0 0 0.00% 0.00 € 0.00 € 0.00 € 0.00%
|4 |ERSTE BANK ad 0 58 58 445% 0.00 € 126.181.65 € 126 181.65 € 0.15%
5__ ADRIATIC BANK ad 0 0 0 0.00% 0.00 € 0.00€ 0.00¢€ 0.00°%
6 |PRVA BANKA CG osnovana 1901 AD 0 11 11 0.84% 0.00 € 80.019.03 € 80.019.03 € 0.10%
depozitari ukupno 0 41 4 3,14% 0,00 € 988.646.24 € 988.646,24 ¢ 1,18%
CRNOGORSKA KOMERCIJALNA
| |BANKAAD 0 36 36 2.76% 0.00 € 977.714.65 € 977.714.65 € 1.17%
2 |ERSTE BANK ad 5 0,00 € 10931.59 € 10.931.59 € 0.01%
_ UKUPNOSVI 0 1304  83610.123,93€ 83.610.123,93€  100,00%




1.6.1. Ucedce u broju i vrijednosti zakljuenih berzanskih poslova na strani kupovine:

Gkesnik

_primama .~:

brokeri ukupno 0 1.304 1.304 100,00% 0,00€ 83.610.123,92 € 83.610.123,92 €  100,00%
ID BULL AND BEAR AD 0 635 635  48,70% 0,00€ 434294031 € 434294031 ¢ 5.19%
ERSTE bank a.d. 0 85 85 6.52% 0,00€ 398.162.21 € 398.162.21 € 0.48%|
Universal Capital bank AD 0 92 92 7,06% 0.00€ 80.658.23 € 80.658.23 € 0.10%
HIPOTEKARNA BANKA A.D 0 151 151 11.58% 000€ 77.731.064,62€ 77.731.064.62€  9297%
ID TF Capital a.d. 0 48 48 3.68% 0.00 € 150.649,50 € 150.649.50 € 0.18%
ID VIP BROKER MONTENEGRO 0 293 293 22.47%, 0.00 € 906 649.05 € 906 649.05 € 1.08%
dile ri ukupno 0 0 f 0 0.00% 0,00 € 0,00 € § 0,00 € 0,00%
ERSTE bank a.d 0 0 0 0,00%)] 0.00€ 0.00€ L 0,00%
Universal Capnal bank AD 0 0 1] 0,00%| 0,00 € 0,00€ 0.00€ 0.00%
HIPOTEKARNA BANKA A.D 0 0 0 0.00% 0.00 € 0,00 € 0.00 € 0,00%|
UKUPNO SVI : 1304 | € 83610.123.93€ B3610.123,93€  100.00%

Utesnik

|brokeri uKkupno 0 1.304 1.304  100,00% 0,00 € 83.610.123,92 € 83.610.123,92 €  100,00%
PI[) BULL AND BEAR AD 0 507 507  38.88% 000€ 4.820990,05€ 4.820.990.05¢€ 5.77%
ERSTE bank a.d. ) 0 166 166 12.73% 0,00 € 275.602.30 € 275.602.30 € 0.33%
Unnversal Capital bank AD 0 33 53 4.06% 0.00 € 21455262 € 21455262 € 0.26%
HIPOTEKARNA BANKA A.D 0 116 116 8.90% 0.00€ 77.220.59891€ 77.220.59891¢€ 92,36%
IDTF Capital a.d. 0 36 56 4.29% 0,00€ 14599174 € 145.991.74 € 0.17%
ID VIP BROKER MONTENEGRO 0 406 406 31.13% 0,00 € 932.388.30 € 932.388,30€ 1,12%
dileri ukupno 0 0 i 0 0,00% 0,00 € 0,00 ('" 0,00 € 0,00%
ERSTE bank a.d 0 0 0 0.00% 0,00 € 0.00 € 0,00€ 0.00%
Unnversal Capital bank AD 0 0 0 0,00% 0.00€ 0.00 € 0,00 € 0.00%
HIPOTEK ARNA BANKA AD 0 0 0 0.00% 0,00 € 0,00 € 0,00 € ! 0.00%
| o 0 1304 10000%  000€ 83610.12393€ 83.610.12393€ 100,00%

Napomena: Kastodi i Depozitari ne mogu direktno pristupati berzi, ve¢ Ovlasceni ucesnici —
brokeri zaklju¢uju transakcije u njihovo ime.

1.7 Ucesce u broju i vrijednosti zakljuéenih i saldiranih OTC poslova:

ID BULL AND BEAR AD 77 84,62% | 3.38824834€| 33.33% 77 84.62% 338824834 ¢
HIPOTEKARNA BANKA AD 6.779.023.03 €| 6667% | 14 1538% | 6.779.023,03 €
—— ,. SV! T AP I fﬂ,}"gﬂm




IV. FINANSIJSKO POSLOVANIE

'opunjava pravno lice.

Matiéni broj: 02320924 Iﬁra i €619

Naziv: Centraino kliringko depozitarno drustvo
Sjediste: Podgorica

ISKAZ O FINANSUSKO) POZICHN /BILANS STANIA/
na can 31.12.2025. godine

u EUR
rosi
Crupe racuna, X Napomena. Arethodna goding
ratun FOZKEA Rentkr) P:m, Tekuéa godina | “F2WE SN, .o stane
= __20_g
i
1 2 3 4 5 [3 7
AKTIVA
[] A. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL ool
B. STALNA IMOVINA [003+008+016) 002 1,581,841 1,710,198
01 NEMATERLAL NA ULAGANJA (004 do C07) 003 295,338 357,022
a0 1. Ulagenja u rarvoy 004
011i014 2. Korcesije, parenti, licence i sli¢na prava i ostale nematerijzira ulagarjz 005 17 295,338 357,022
t12 3. Gooowill 026
QLEi 015 4. Avansi za nematenijalng ulagenjz i rematerijzina ulaganjz u pripremi 007
| NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA e
1(003+010+011401 e 1.286.503] 1335620
020i022 1. Zemi i objeku 00s 18 923699 348 007
023 2. Fostrojerja i oprema 010 18 38.668 43714
3. Ostala ugrodena oprema, alati i oprema {012+013+014) arl 324,136 337,899
J24 3.1 Iovesticione nekretnire 012 18 320766 329,097
021i025 3.2 Biolodka sredstve 013
026025 3.3 Ostala nepomenut materijaine stalna srecstva 014 18 3371 8,802
meir 4. Avansi 12 nekretnine, postrojeria, opremu i biolodka srecistva i nekretnine, 0
posirgenia, oprema i biolofka sredetva u pripremi
11 DUGORDCN | FINANSUSK| PLASMAN | DUGORDCNA POTRAZIVANIA (017 oo 016 18
023 = 0 17.556
1. UZeica u kapitalu zavisnih pravrib lics 017
033idio). 035(dio] | 2. Dugoradni ke editi maticnom i zavisnim pravnim licima 018
i Settdiol, L s o Rt B {sem zavisnik peavnin lica 019
033{dio} !
C33(zlia), 035(dic) c20
$31ydio}, 032{din) 021
Badldiol 0% 035, s bughiotna fnansisasdagara (Hat Keedh] {Harein oel vrednosti] 022
036, 035{di Q 17.556
038, 03%(dio] 7. Ostali dugoroéni firansijski plasmani i potradivanja 023
288 C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 024
D. OBRTNA SREDSTVA (026+031+035+043+044) 025 270,376 82,759
ZALIHE {027 do £030) 026 0 0
10 1. Zalite matenjalz (matenjal 23 izrady, rezervni delovi, titan invertar i auto 027
gume)
11 2. Nedovriena proirvocnja 028
12i13 3. Gotovi proizvodii roba
15 4. Dati avansi C
. KRATKOROCNA SOTRAZIVANIA (032 do 035} 031 87339 68.968'
202, 203, 209{vi0) €32 13 84 304 61.588
200, 209 £33
201, 209(dia) 3. Potradivanjs od ostelih povezarih lica 034
4. Ostala potrativa ria (036+037-038) 035 3,035 7,380
223 4.1, Potralivanja za wise placen porer na dobit 036
27 4.2, Potrziivanja po osnovu poreza na dodatu vrijednost 037 0
21 22, osim 275 4.3 Ostalanepomenuta potraivanja 038 15 3,038 7.380
1. KRATKOROCN! FINANSUSKI PLASMAN (040 do 042) 038 0
236{cio} 1 éce u kapitalu zavisnih pravnib lica namenjeno trgovanju 040
237 2. Otkupliere sopstvene zheije i otkuplieni sopstveni udeh 041
23 osir 236{dho) § osim) =
37 3. Ostali kratkorodni inansiyski ple smani 042
24 V. GOTOVINA NA RACUNIMA | U BLAGAINI 043 20 183.037 13.791
V. STALNA SREDSTVA NAMIEN.ENA
04 PRODAII | SREDSTVA 20S.OVANIA 0as
KOJEJE OBUSTAVUEND
28 peim 288 E. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA 045 21 3,510 4,590
F. UKUPNA AKTIVA 046
(00140024024+025+045) = 1,855,727| 1,797,547




PASIVA _{
A KAPITAL (102+103-104+105-111-116) 101 1,524,348 1,352,540
30 L OSNOVNI KAPITAL 102 22 750.000 750.000'
3l NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 103
320 . EMISIONA PREMLA 104
V. REZERVE (106+107+108-103-110} 105 554 014 610,930
1. Zakorske rezerve 106
2, Statutarne rezerve 107
3. Druge rezerve 108
331,332, 333,334, 4 Pontivee revalorizacione re.zewe i nerealizovani dobici po osrovu finansijskib 109 75
335, 3361337 sredstava i drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata 584014 611,362
dugov. salda rad. 331, H oty -
232 . 334, 335, 5. Negativre revr.\lomucmne r:uern irerealizovani gubici po osravu firansijskih 1a n
3361337 sredstava | drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata 432
VI NERASPOREDIEN| DOBITAK IL GUBTAK {112+113-114-115] 111 220,334 -8,390
34C 1. herasporedeni cobitak ranijih godina 112 24 164 974 105,194
341 2 l,ermﬂﬁ’rn dobitak tekuce E're 113 24 168,944
350 3 Gubitak ranijih godina 114 24 113,564
351 < Gubitak iekuce godine 115 113.564
Vl‘m OBEZBIEBUSE KONTROLU 116
8. DUGOROCNA REZERVISANIA | 117
DUGORO ENE OBAVEZE (118+122) : 160,186 268,628
| DUGOROENA AEZERVISANIA (119 do 121) 118 17.084 19,976
A04|clia) 1. Rerervisanja 7a raknade i druge beneficije raposienih 119 5 17.084 19,976
A00{dia) 2. Rerervisanja 13 trodkove u garaninem roku 120
40, 5em 4001404 |3. Ostala dugorodna recervisanja 121
£1 . DUCOROCNE OBAVEZE | 123-124) 122 143,102 248,652
41s 215 1. Dugorofni kreciti 123 26 143,102 246 667
a1 bez 214,415 |2 Ostale cugorocne obaveze 124 26 1] 1,985
498 C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 125 66,095 72,017
A495{dio} D. DUGOROCNI ODLOEN'I PRIHO DY | PRIMLIENE DONACUE 126
E. KRATKORO! REZERVISANIAL 127
KRATKOROCNE OBAVEZE (128+129) 105,098 104,362
467 | KAATKOROCNA REZERVISANIA 128 1] 0
|| KRATKOROC NE OBAVEZE (130 do 137) 123 705,098] 104,362
422(dio). 423(cho),
5 425(dio). 426 1. Obaveze po otnovu kredita i raimova od ficz koje risu kreditne institudje 130 27
i 429(dio} 1.985 5,794
). 423{cio),
2. Obavere po osnovu kredita od kreditnib institucija 131 2?7
27486 38,012
3. Primljeni avansi depoiti i kaucije 132 0 3,000
£33, 434,440 - 449 |4 Obaveze prema dobavijadima 133 27 28.788 36425
439(dio] 5. Obaveie po menicama 134
4201431 6. Obaveze prema matiénom i zavisnim pravnim licima 135
421432 7. Obaveze prema ostalim povezanim licima 136 27 [ 36
8 Ostale obaveze iz poslovaria i ostale kratkaroine obavese (138 do 142) 137 45.8 JI 095
433(0 8.1. Ostale cbevese iz poslovanjs 138 2 34 ;I 526
45146 8.2. Ostzle kratkoroéne obavere 133 Q 247
P Tu— g,l Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrijednost 140 2
i ostalin javnih prihocs 24.341 6,322
481 8.4. Obavere po osnovu porers ra dobi 141 16 19.059 0
a7 8.5, Obaveze po osnovu sredst i sredstava poslovena 142
koje je cbusta
450,491, 494,
495(cio), 496, 437 i |F. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANIKENJA 143
499
G. UKUPNA PASIVA (101+1172125+126+127+143) 144 1,855,727 1,797,547
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Popunjava

Naziv: Centralno klirin§ko depozitarno drustvo
Sjediste: Podgorica

ISKAZ O REZULTATU /BILANS USPIEHA/

u periodu od 1.1,2025. do 31.12.2025. godine

-u EUR-
1znos
Grupa ‘ran una, POZICUA Redr.n Napomlen.i ) ‘ Grethiodng
racun broj broj Tekuca godina
godina
1 2 3 4 5 6
60i61 1. Prihodi od prodaje - neto prihod 201 5 733,085 426,187
6301631 F 3 Prorr:;ena vru-ednost.: zaliha gotovih proizvoda i 202
nedovriene proizvodnje
62 3. Prihodi od aktiviranja uéinaka i robe 203
4. Ostali prihodi iz poslovanja (205 do 207) 204 61,014 31.661
64 i65 a) Ostali prihodi iz redovnog poslovanja 205 6 51,364 31.517]
67,691 — ; :
1692 b) Ostali prihodi iz poslovanja 206 = 9,650 184
68, sem 683 | 685 c) I?nhudi pe osnovu vrijednosnog uskladivanja 207
1moving
5. Troskovi poslovanja (209+210) 208 329,797 303,551
50051 a) Nabavna vrijednost prodate robe i trodkovi
. materijala 209 8 10,392 9,146
e b) Ostali troskovi poslovanija (rezervisanja i ostali
el e rashodi) 210 g 203,505 182,333
540 Amortizacija 210a 10 115,900 112,072
6. Troskovi zarada, naknada zarada i
ostali licni rashodi (212+213) 211 255,452 259,699
52 (dio} a) Neto trodkovi zarada, naknada zarada i licni
rashodi 212 11 210,562 199,225
b) Troskovi poreza i doprinosa (214 do 216) 213 44 900 60.474
52 (dio) 1/ Troskovi poreza 214 11 19,410 14,909
52 (dio) 2/ Troskovi doprinosa 2a penzije 215 11 22,366 42,421
52 (dio) 3/ Troskovi doprinosa 216 11 3,124 3.144
7. Rashodi po osnovu vrijednosnog uskladivanja
imovine {osim finansijske) (218+219) 217 0 0)
580, 581, 582, a} Rashodi po osnovu vrijednosnog uskladivanja
589 (dio) stalne imovine (osim finansijske) 218 0 0
584, 589 (dio) b) Rgsho@l po us‘nov.u vrljle‘-dnosnog uskladivanja 218
obrtne imovine (osim finansijske) 0 0
alsl 8. Ostali rashadi iz poslovanja 220
i 592 12 4,244 20
I. Poslovni rezultat (201+202+203+204-208-211-217- 554
220} 204,606 -105,422
9. Prihodi po osnovu uéedca u kapitalu (223 do 225) 222 0 0
660 (dio) a) Plrih()dt po osnovu ufedca u kapitalu zavisnih
pravnih lica 223
661 (dio) b} Prihodi po usn'ovu ucesca u kapitalu ostalih 224
povezanih pravnih lica
¢} Prihedi po osnovu uéesca u kapitalu nepovezanih
669 (dio) ) -
pravnih lica 225




10. Prihodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmova
(kamate, kursne razlike i efekti ugovorene zastite) (227
do 229) 226 197 6540
560 (dio) a) Pr-i-hodi .cud osla»léh finansijskih ulaganja i zajmova
od maticnog i zavisnih pravnih lica 227
661 (dio) b) Prihodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmova
od ostalih povezanih pravnih lica 228
5?2 (dio), 6_53 c) Prihodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmova
(dio), 664 (dio), od nepovezanih pravnih lica
669 (dio) 229 13 197 640
11. Ostali prihodi po osnovu kamata, kursnih razlika i
drugih efekata ugovorene zastite (231 do 233) 230 0 0|
660 (dio) a) Finyansii»ski prihodi po oanvu tekucih potraiivanja
od maticnog i zavisnih pravnih lica 231
661 (dio) b} Fin'ansijsk\ priltlodl po .usrlovu tekucih potrazivanja ]
od ostalih povezanih pravnih lica 232
(:Zz)rz':ji:f; <) F\nansijs!ci prlhod-i p(:) osnovu tekucih potraZivanja
669 (dio) od nepovezanih pravnih lica 233
12. Vrijednosno uskladivanje kratkorocnih finansijskih
sredstava i finansijskih ulaganja koji su dio obrtne
imovine (235-236) 234 -6,311 -5,538]
a) Prihodi po osnovu vrijednosnog uskladivanja
683, 685 kratkoroénih finansijskih sredstava i finansijskih
ulaganja koji su dio obrtne imovine 235
b} Rashodi po osnovu vrijednosnog uskladivanja
583, 585 kratkoroénih finansijskih sredstava i finansijskih
ulaganja koji su dio obrtne imovine 236 14 6,311 5538
13. Rashodi po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih
efekata ugovorene zaitite (238 do 240) 237 11,031 6,111
a) Rashodi po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih
560 efekata ugovorene zastite po osnovu odnosa sa
matiénim i zavisnim pravnim licima 238
b} Rashodi po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih
561 efekata ugovorene zastite po osnovu odnosa sa drugim
povezanim licima 239 15 208 433
562,563, 564, ¢} Rashodi po mﬂu}"f‘ kamata, kursnih razlika i drugih
560 efekata ugovorene zastite po osnovu odnosa sa
nepovezanim licima 240 15 10,825 5678
Il. Finansijski rezultat (222+226+230+234-237) 241 -17,145 -11,009)
Ill. Rezultat iz redovnog poslovanja prije oporezivanja
(2214241) 242 187,461 -116,431
690 - 590 V. Neto rezultat poslovanja koje je obustavijeno 243
V. Rezultat prije oporezivanja (242+243) 244 187,461 -116,431
14. Poreski rashod perioda (246+247) 245 18,517 -2,847
721 1. Tekuci porez na dobit 246 16 19,059 0|
722 2. Odlozeni poreski rashodi ili prihodi perioda 247 16 -542 -‘2,84?-'
15. Dobitak ili gubitak nakon oporezivanja (244-245) 248 168,944 113,584
V1. BRUTO REZULTAT DRUGIH STAVKI REZULTATA 249
/POVEZANIH SA KAPITALOM/ (250 do 257) 54,400 54,623
1. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu
330 nekretnina, postrojenja, opreme, 250
nematerijalnih ulaganja i bioloskih sredstava 54,400 54,400
2. Promjene nerealizovanih dobitaka i gubitaka po
331 osnovu preracuna finansijskih izvjestaja inostranog 251
poslovanja
e 3. Promjene nerealizovanih dobitaka i gubitaka po ;
332 i i ; 252 S
osnovu ulaganja u vlasnicke instrumente kapitala 223)




4. Promjene aktuarskih dobitaka i gubitaka po osnovu
planova definisanih naknada aktuarskih dobitaka [ili

333 i g & i - 4 253
gubitaka) u vezi sa definisanim planovima penzionih
naknada
334 5. Promjene uée'ﬁtia u ostalom sveobuhvatnom rezultatu 254
pridruzenog drustva
6. Promjene nerealizovanih dobitaka i gubitaka po
osnovu instrumenata zastite neto ulaganja u inostrano 255
335 poslovanije
7. Promjene revalcrizacionih rezervi po osnovu 256
336 hedZinga tokova gotovine
8. Ostale promjene nerealizovanih dobitaka i gubitaka
337 257
VIl ODLOZEN| PORESKI RASHOD! ILI PRIKODI PERIODA
U VEZI SA DRUGIM STAVKAMA REZULTATA 258
/POVEZANIM SA KAPITALOM/ .5,380 -5,380
VIil. NETO REZULTAT DRUGIH STAVKI REZULTATA
/POVEZANIH SA KAPITALOM/ (249-258) 259 59,780 60,003
IX. NETO SVEQBUHVATNI REZULTAT ( 248+259) 260 228,724 -53,581
X.ZARADA PO AKCHI 261
0.390 -0.091
1. Osnovna zarada po akciji 262
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 263
X1. NETO REZULTAT KOIJI PRIPADA
VLASNICIMA MATIENOG PRAVNOG LICA 264
XIl. NETO REZULTAT KOJI PRIPADA
UCESCIMA KOJI NE OBEZBEBUJU
KONTROLU 265

Obrazac uskladen sa ¢lanom 4. Zakona o raunovodstvu (..SI. list CG" broj 052/16) i DIREKTIVOM 2013/34/EU EUROPSKOG
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Popunjava pravno lice:
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Popunjava

Naziv: Centralno Kirinsko de pozitarno drustvo
SjediSte: Podgorica

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE

u periodu od 01.01. do31.12.2025. godine

u EUR
Imos
POZICUA Redni broj
Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4
JA. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz posiovnih aktivnosti(1do 3) 301 922,156 562,559
1. Prod aja i primljeni avansi 302 916,386 547,771
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 5,770 14,788
Ji1. Odiivi gotovine iz posiovnih aktivnosti (1 do 5) 305 652,369 552,669
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 249,078 203,105
2. Zarade, naknade zarada i ostali litni rashodi 307 269,290 264,194
3. Placene kamate 308 10,847 5,677
4. Porez na dobitak 309 0] 0
5 Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 110 123,154 79,693
Ill. Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti(l-11} 311 269,787 9,890
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 312 18,608 608
1. Prodaja akcija i udjela 313
2. Prodaja nematerijainih ulaganja, nekretnina, 314
postioienia _ooreme § bigloSkibh sred<tiayg
3. Ostali finansijski plasmani 315 18,000
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 316 608 608
5. Primljene d ividende 317
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 318 5,099 334,833
1. Kupovina akcija i udjela 319
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 120
postiojenja, opreme i bioloZkih sredstava 5,099 334,833
3. Ostali finansijski plasmani 321
Jill. Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja {141) 322 13,509 -334,225
IC TOKOW1 GOTOVINE IZ AKTTVNOSTI FINANSIRANIA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1do 3) 323 0 300,000
1. Uvefanje osnovnog kapitala 324
2. Dugorodni i kratkoroEni kred iti 325 0 300,000
3. Ostale dugorotne i kratkoroCne obaveze 326
Il Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja(1do 4) 327 114,050 15,321
1. Otkup sopstvenih akcija i udjela 328
2. Dugorodni i kratkorofni krediti i ostale obaveze 329 114,050 15,321
3. Finansijski lizing 33
4. Isplacene dividende 331 0 0
i1l Neto tok gotovine iz akti i finansiranja (I-1) 332 114,050 284,679
D. NETO TOK GOTOVINE (311+322+332) 333 169,246 -39,656
E. GOTOVINA NA POCETKU 1ZVIESTAINOG 4
PERIODA 13,791 53.447|
F. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 235
PRERACUNA GOTOVINE
i v 336
RRERAFLINA GOTOMIME
H. GOTOVINA NA KRAJU IZVIESTAINOG 337
PERIODA (233+334+335336) 183,037 13,791

U Podgorici Lice od govorno za sastavijanje
Dana 12.03.2026 finansijskog iskaza

é:rﬁ:.uana Pekovi¢ [
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Fopunjave

Naziv Centralno Klifin#ko deporitamo druétvo
Sjediste Podgorica

ISKAZ O PROMIENAMA NA KAPITALU

U pEnea 0d 1109 31,12, 2005

1 EURAM &

oPIs

Red. br,

Osnovni
kapital
(grupa 30
bez 309)

Red. br

Ostali
kapital (m
309)

Red. by

1

Neupla-
ceni
upisani
kapital

Lgrups 31)

Med, kr.

Emisiona
premija
{m 320)

Red. br

Rezerve
(r 321, 322)

Red. br.|

Revalori-
lacione
rezerve

(grupa 33)

Red. b

Neraspo-
redena dobit
{grupa 34)

Red. br

Gubitak (grupa

3s) Red. br.

Otkuplje-ne
supstve-ne
akcije | udjeli
{m 237)

Red. br.

Ukupno (kol
2434445464474
8-9-10)

7

10

11

Stanje na dun 1.1.2024
godine

401

:

A10

419

428

437

Efekti retroskiivne
ispravke materijalng

matajnih gretaks i

promjena
ratuncvadstventh politika

402

411

429

665,107

455

143,294

464

57880

473

482

1,460,521

465

474

Kaorigovano potetno
stanje na dun

01.01. 2024 godine [r.br
1+2)

412

4319

665,107

457

143,294
—

466

57880

1,460,521

Neto promjene
u 2024 godini

404

413

422

431

40

449

54,177

458

38,100

467

15704

476

4885

107,981

Stanje na dan
31.12.2024. godine
(r-br.3+4]

414

423

432

450

610,930

459

105,194

468

113584

ar7

486

1,352,540

Efekti retroakivne
ispravke materijalng

nat ajnih gretaka |
promjena
ratunovodstvenih politika

406

415

424

433

a42

451

468

478

437

Korigovano poéstno
stanje na dan 3112,
2024 godine

(r.br. 5+6)

407

750,000

416

425

43

443

610,930

461

105,194

ar0

113,584

ars

1,352,540

42025 godini

408

417

426

435

56,916

462

228,724

471

485

171,808

Stanje na dan 31. 12
2024 godine
(r.br. 748)

409

750,000

418

0

427

0

436

0

445

0

454

554,014

463

333,918

ary

113,584

481

1,524,348
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Pojasnjenja i komentari
Prihodi po djelatnostima

Za usluge koje vrsi u okviru svoje djelatnosti CKDD obracunava i naplacuje naknadu prema
utvrdenom Cjenovniku koji odobrava Komisija za trziste kapitala Crne Gore. Prihodi od usluga
koje CKDD vr3i u okviru svoje djelatnosti iskazani su po fakturnoj vrijednosti, umanjenoj za
porez na dodatu vrijednost.

Prihodi od prodaje prema vrsti usluga za period 01.01.2025. do 31.12.2025.godine u EUR

2025.

Prihodi od ushigs. 2024,

Prihodi od usluga registra 304,971 156,891
Prihodi od usluga odrZavanja racuna 282,431 | 238,553
Prihodi od usluga brokerima 145,683 | 30,743
Ukupno 733.085 | 426.187

Prihodi odjeljenja Dnevnih operacija u 2025. godini su za 72 % iznad ostvarenih prihoda od
dnevnih operacija u 2024. godini.

- Prihodi od usluga odrZavanja racuna/registra HOV su uvecani za 18,4 % zbog porasta
cijene usluga odrzavanja prema novom Cjenovniku CKDD-a;

- Prihodi od usluga kliringa i saldiranja su uvecani u odnosu na uporedni period usled
saldiranja transakcije sa akcijama Hipotekarne banke (HIBP), kao i ostvarenim vecim
prometom na OTC platformi tokom 2025 godine;

- Prihodi od usluga registra su uvecani u odnosu na uporedni period usled registracije
novog emitenta Razvojne Banke CG, kao i registracije korporativnih obveznica (HIBP);

- Prihodi od usluga Clanovima uéesnicima - brokerima su uveéani u odnosu na istu vrstu
usluga u 2024. godini jer je u 2025. godini uvedena nova stavka po Cjenovniku za
¢uvanje, odrZavanje i izvjestavanje o kastodi raunima (godisnje odrZavanje 0,02% od
trzisne vrijednosti kastodi porfolia) koja se obracunava mjesec¢no, po trzisnoj vrijednosti
portfolija Kastodi u¢esnika na dan obracuna. Prihodi od usluga kliringa i saldiranja su
uvecani usled saldiranja transakcije sa akcijama Hipotekarne banke (HIBP), kao i rasta
prometa na OTC platformi tokom 2025 godine.

Opis proizvoda i usluga
Usluge registra

Usluge koje se pruZaju emitentima: vodenje i odrzavanje registra vlasnika hartija od
vrijednosti; izdavanje liste vlasnika hartija od vrijednosti emitentu; pripremanje izvjestaja za
klijente; pomo¢ (na osnovu zahtjeva emitenata) pri pripremanju skupstine akcionara
(priprema i distribucija obavjestenja, priprema i objavljivanje obavjeStenja u medijima,
registracija vlasnika hartija od vrijednosti na skupstini itd); obracun dividendi i isplata
akcionarima; obrada korporativnih akivnosti emitenta (usitnjavanje, ukrupnjavanje, podjela,
spajanje, pravo prece kupovine, promjena datuma emisije...), registrovanje nove emisije
hartija od vrijednosti i dr.




Usluge koje se pruZaju viasnicima hartija od vrijednosti: otvaranje i vodenje individualnih
racuna u registru; promjena podataka na raéunu na zahtjev vlasnika hartija od vrijednosti;
preregistracija vlasniCkih prava koja su posljedica raznih pravnih prenosa; blokiranje i
deblokiranje vlasnickih pozicija; izdavanje izvoda o vlasni$tvu i izvjeStaja o promjenama i
stanju na ra¢unu; priprema spiska vlasnika hartija od vrijednosti na zahtjev vlasnika ili grupe
vlasnika hartija od vrijednosti koji imaju pravo na to.

Usluge kliringa i saldiranja

Kliring i saldiranje berzanskih transakcija: prijem - import berzanskog fajla, procesuiranje
Pravilima dozvoljenih ispravki, evidentiranje i razrje3avanje problema u berzanskim
transakcijama — neprihvacene/odbijene transakcije, sprovodenje procedure potvrdivanja
transakcija sa kastodi elementom, razvrstavanje transakcija na adekvatan metod saldiranja —
TFT/CNS, postavljanje vrijednosti dnevnog limita za CNS transakcije, kontrola dnevnih
izvjestaja - Bilans saldiranja, likvidna rezerva, provjera novéanih uplata, pustanje procedure
saldiranja — finalnog prenosa vlasnistva, finalna isplata brokerima prodavaca odnosno neto
potraZiocima; Upravljanje sredstvima Garantnog fonda (obra¢un Osnovne i Dodatne uplate,
obavjestavanje Clanova uesnika o obavezama za Garantni fond i isplate povracaja iz
Garantnog fonda, aktiviranje sredstava Garantnog fonda u skladu sa default procedurama
CKDD); Pravljenje i dostavljanje namjenskih periodi¢nih izvjeitaja i izvjeStaja po zahtjevu (KTK,
brokerskim kuc¢ama, ministarstvima i drugim nadleZnim organima); PruZanje usmenih
obavjestenja i razrjeSavanje svakodnevnih problema u komunikaciji sa Clanovima uéesnicima i
ostalim akcionarima — klijentima.

Dobit ili gubitak

U periodu od 01.01. — 31.12.2025. godine CKDD je ostvarilo neto dobitak u iznosu od 168.944
EUR.

Vaino je napomenuti da od ukupnih troskova amortizacije u iznosu 115.900 EUR na povecane
troskove amortizacije iz revalorizacije otpada 59.780 EUR-a. Revalorizacione rezerve, nastale
procjenom fer vrijednosti imovine, prenose se srazmjerno u nerasporedenu dobit, tokom vijeka
trajanja, u visini povecanog iznosa amortizacije zbog revalorizacije.

Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja (MSFI) zahtijevaju da pravna lica u svojim
finansijskim izvestajima iskazuju tekuéa i odloena poreska sredstva i obaveze. Odloieno
oporezivanje predstavlja raCunovodstveni koncept (poznat i kao buduéi porez na dobit) koji
oznacava buduce poresko sredstvo ili obavezu nastalu iz privremenih razlika, odnosno razlike u
vremenu priznavanja sredstava i obaveza radi obrauna njihove knjigovodstvene vrednosti
odnosno radi obracuna poreza. OdloZena poreska sredstva/obaveze po osnovu stalnih (osnovih
sredstava) su u stvari odloZeni porezi, koji nastaju na osnovu razlike izmedu obradunate
raunovodstvene i poreske amortizacije.

Komponente poreskog rashoda su tekuci porez i odloZeni porez. Oporeziva dobit nije
racunovodstvena dobit. Raunovodstvena dobit/gubitak se utvrduju u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i Medunarodnim racunovodstvenim standardima. Oporeziva dobit se generige
smjernicama Zakona o porezu na dobit.

Kada nam je racunovodstvena amortizacija manja od obratunate poreske amortizacije,
privremena poreska razlika je odbitna. Odbitna privremena razlika dovodi do priznavanja




odloZenih poreskih sredstva. OdloZiena poreska sredstva uvecavaju neto dobit i predstavljaju
odlozene poreske prihode.

Porez na dobit se obrafunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica
("SluZbeni list RCG", br. 65/01, 12/02, 80/04, ,Sluzbeni list CG“ br. 40/08, 86/09, 40/11, 14/12,
61/13, 55/16 i 146/21). Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u
ukupnom rezultatu uz uskladivanje prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu
na dobit pravnih lica. Stope poreza na dobit pravnih lica su progresivne. Stope poreza na iznos
oporezive dobiti iznose:

do 100.000,00 eura 9%; od 100.000,01 eura do 1.500.000,00 eura: 9.000,00 eura + 12% na
iznos preko 100.000,01 eura; preko 1.500.000,01 eura: 177.000,00 eura + 15% na iznos preko
1.500.000,01 eura.

Obveznik poreza na dobit duzan je da obracuna, obustavi i uplati porez po odbitku na prihode
isplacene po osnovu dividendi i udjela u dobiti koji se isplac¢uju rezidentnim i nerezidentnim
pravnim i fizickim licima. Porez po odbitku placa se po stopi od 15% na osnovicu koju €ini iznos
bruto prihoda. Porez po odhitku obracunava se i pla¢a po propisima koji vaze u momentu
isplate prihoda.

Likvidnost
U periodu izvjestavanja CKDD je finansiralo obaveze iz sopstvenih izvora.
Zarada po akciji

Zarada po akciji izraCunava se po osnovu dobitka (ili gubitka) koji pripada akcionarima CKDD-a,
koji posjeduju obi¢ne akcije. U periodu od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine, akcionari su
ostvarili dobitak uiznosu od EUR 0,39 € po akciji.

Pravna pitanja

Drustvo ima obavezu da finansijske iskaze sastavlja u skladu sa Zakonom o raunovodstvu Crne
Gore. PriloZeni finansijski izvjedtaji predstavljaju godisnje finansijske izvjeStaje Drustva i
sastavljeni su u skladu sa racunovodstvenim propisima vazeéim u Crnoj Gori. U skladu sa
Zakonom o radunovodstvu Crne Gore, Medunarodni racunovodstveni standardi (MRS) i
Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja (MSFI) objavljeni od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, moraju biti usvojeni i objavljeni od strane
odgovarajuceg nadleznog organa Crne Gore koji je od odgovarajuceg organa Medunarodne
federacije racunovoda (IFAC) dobio pravo na prevod i objavljivanje. Dakle, samo MSFI i MRS
zvani¢no usvojeni i objavljeni od strane odgovarajuceg nadleZnog organa Crne Gore mogu biti u
primjeni. U skladu sa Uredbom Vlade Crne Gore o povjeravanju poslova drzavne uprave
nadleZnog za poslove ra¢unovodstva i revizije (SI. list RCG, br. 44/2007 i S. list CG, br. 33/2010),
Institut sertifikovanih raéunovoda Crne Gore je propisao da su u primjeni sledeci standardi:

Od 01.01.2009. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni sljede¢i Medunarodni
racunovodstveni standardi (MRS) 1, 2, 7, 8, 10, 12, 16, 18, 19, 20, 21, 23, 24, 26, 27, 28, 29, 32,
33, 34, 36,37, 38, 39, 40, 41 i MSFI 1, 2, 3, 4, 5, 6 i 8 koji su zvani¢no prevedeni su iz 20009.
godine (osim MSFI 7).

Od 01.01.2013. godine, u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni slede¢i Medunarodni standardi
finansijskog izvjesavanja (MSFI): MSFI - 10, 11, 12 i 13.




0d 01.01.2021. godine, u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni slede¢i Medunarodni standardi
finansijskog izvjeSavanja (MSFI): MSFI — 14 i 16.

0d 01.01.2021. godine, u Crnoj Gori je preveden i u zvani¢noj primjeni sledeéi IFRIC:

IFRIC 22 - Transakcije u stranim valutama i avansna placanja.

Zvanitna primjena MSFI 9 (za privredu) i MSFI 15 poéinje od 2024.

Rukovodstvo CKDD analizira promjene u vazeéim Standardima i tumacenjima, kao i
novousvojene Standarde i tumacenja koji su relevantni za CKDD, ima namjeru da iste primijeni
u sastavljanju finansijskih izvjestaja nakon $to oni budu zvani¢no prevedeni i objavljeni u Crnoj
Gori.

Buduéa poslovna politika
Osnovni ciljevi poslovne politike CKDD-a su:
- Ekonomska odrzivost;
- Stalno usavriavanje informacionog sistema u dijelu funkcionalnosti i sigurnosti;
- Podizanje kvaliteta usluga.
Rizici i neizvjesnosti sa kojima se druitvo moze susresti
CKDD je u svom redovnom poslovanju izloZena odredenim rizicima i to:
Trzisnim rizicima
Riziku likvidnosti
Kreditnom riziku
Upravljanje rizicima u CKDD-u usmjereno je na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista. CKDD se
uglavnom fokusira na kreditni rizik i rizik likvidnosti i djeluje u individualnim slu¢ajevima u cilju
smanjenja rizik.
TrZisni rizik
Rizik od promjene kursa stranih valuta
CKDD nije izloZena riziku od promjene kursa valuta jer obavlja poslovanje u funkcionalnoj valuti
okruzenja.

Rizik od promjene kamatnih stopa

CKDD nije znacajno izloZena rizicima koji kroz efekte promjena visine trziénih kamatnih stopa
djeluju na njen finansijski poloZaj i tokove gotovine.

Rizik od promjene ostalih cijena
Rizik promjene ostalih cijena uklju¢uje promjenu cijena kapitala, promjenu cijene roba, rizik od

prijevremenog placanja i rizik rezidualne vrijednosti. CKDD nije znacajno izloZena ovim vrstama
rizika.




Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da CKDD nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovaraju¢im
izvorima sa stanovista rokova, rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj cijeni u
odgovarajucem vremenskom okviru kao i rizik nemogucnosti isplate obaveza u roku dospjeca.
Sluzba finansija je odgovorna za pracenje nivoa kratkorolnog finansranja i uravnoteienje
potreba kratkorocnog i dugoro¢nog finansiranja.

CKDD iz tekucih prihoda i dodatnih prihoda od zakupa poslovnog prostora servisira anuitete po
odobrenom kreditu iz 2024. godine. Ugovor o kreditu je zakljucen sa Hipotekarnom bankom AD
Podgorica u iznosu od 300.000,00 €, na period od 84 mjeseca, sa kamatnom stopom od 4,50%
na godisnjem nivou. Kredit je iskoris¢en za pla¢anje poslovnog prostora povriine 173 m2 + 11
m2. Preostali iznos kredita na dan 31.12.2025. godine iznosi 170.598 €.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka CKDD-a kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorene strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZzenost CKDD-a po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja od pravnih i
fizickih lica i preuzetih obaveza. CKDD nema koncentrisanu izloZzenost riziku prema jednom
kupcu.

Operativni rizik

CKDD je u svom redovnom poslovanju izloZeno operativnom riziku, odnosno riziku od moguceg
nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital zbog: propusta u radu zaposlenih,
neodgovaraju¢ih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sisitemom,
nepredvidenih eksternih dogadaja. Operativni rizik ukljuCuje i zakonski rizik koji nastaje zbog
krienja zakona i propisa i opste prihvacenih etickih standarda i ugovornih obaveza. Zakonski
rizik moze izloziti CKDD visokim sudskim troskovima, administrativnim kaznama, placanju
odstete, ponistavanju ugovora i umanjenju reputacije i poslovnih Sansi.

UblaZzavanje operativnih rizika sprovodi se prevencijom i kontrolom. Uspostavljene su
sistemske kontrole i redovne interne kontrole, revidiraju se i uskladuju sa zakonom procedure i
poslovni procesi. Disaster recovery planom obuhvaéene su sve sistemske operacije i lokacije
firme i opisano je upravljanje operativnim rizicima u slucaju ozbiljnih poremecaja kriti¢nih
poslovnih procesa u cilju obezbjedivanja kontinuiteta poslovanja.

Operatini rizik je stabilan.

Sazivanje skupstine
U izvjesStajnom periodu je sazvana redovna Skupstina akcionara CKDD-a.
Odrzavanje skupstine

U izvjestajnom periodu je odrzana redovna sjednica Skupstine akcionara CKDD-a dana
30.06.2025. godine.

Odluka o iznosu, nacinu i vremenu isplate dividende (raspodjele profita)

U izvjeStajnom periodu nije donijeta odluka o isplati dividende.




Povecanje kapitala

U periodu od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine, CKDD nije donosilo odluku o povecanju
kapitala.

Promjena vrijednosti imovine

U periodu od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine, promjene vrijednosti imovine evidentirane su
u bilansu stanja CKDD-a.

Blokada poslovnog rauna u periodu dufem od 8 dana
Nije bilo blokade poslovnih ra¢una CKDD-a.
Pravosnaine odluke nadleZnih sudova

Pred Osnovnim sudom u Podgorici od 26.12.2024. godine u toku je postupak po tuzbi klijenta
radi povracaja sredstava za izvréenu i fakturisanu uslugu po osnovu ugovora o poklonu.
Vrijednost tuZbenog zahtjeva iznosi 74.343,46 € plus zatezna kamata. Presuda prvostepenog
organa (Osnovni sud — Podgorica) je u korist CKDD-a, kojom se odbija tuzbeni zahtjev.

Osim navedenog, drustvo nema drugih sudskih postupaka na dan 31.12.2025. godine.
Druge bitne Cinjenice i okolnosti koje mogu uticati na poslovanje drustva

Rukovodstvo CKDD smatra da nema znacajnih dogadaja nakon bilansa stanja koji bi uticali na
finansijske izvjestaje za 2025. godinu, ili zahtijevali posebno objelodanjivanje.

Napomene uz finansijske izvjestaje Drustva
Uslovi poslovanja

U 2025. godini je zabiljezen rast prihoda od usluga pruzenih klijentima CKDD-a. Ostvareni
prihodi od usluga odriavanja rauna HOV su uvecani za 18,4 % u odnosu na uporedni period
prethodne godine. Prihodi od usluga emitentima su uveéani i najvecim dijelom odnose se na
prihode od registracije Razvojne banke CG, kao i registraciju korporativnih obveznica (HIBP).
Prihodi od usluga akcionarima takode biljeZe rast u odnosu na 2024. godinu.

Ostvareni prihodi od usluga kliringa i saldiranja u 2025. godini su iznad prihoda ostvarenih u
periodu 2024. godine usled saldiranja transakcije sa akcijama Hipotekarne banke AD (HIBP),
kao i rasta prometa tokom 2025. godine na OTC platformi CKDD-a.

Prihodi od usluga Clanovima ucesnicima su uveéani u odnosu na istu vrstu usluga u 2024.
godini jer je u 2025. godini uvedena nova stavka po Cjenovniku za cuvanje, odrZavanje i
izvjeStavanje o kastodi ratunima (godisnje odriavanje 0,02% od tr¥iine vrijednosti kastodi
porfolia) koja se obracunava mjeseéno, po tr#idnoj vrijednosti portfolija Kastodi utesnika na
dan obracuna.




Dugorocne investicije
U 2025. godini CKDD nije investiralo nov¢ana sredstva na dugi rok.

Restruktuiranje

U skladu sa Zakonom o trZiStu kapitala, CKDD je organizovano kao akcionarsko drustvo.
Postojecim aktima nije planirano restrukturiranje CKDD-a.

Kupovina ili prodaja zavisnih kompanija
CKDD nema zavisne kompanije.
Kratkorocne obaveze drustva

Kratkorocne obaveze cCine:

Obaveze prema dobavlja¢ima 36.425
Kratkoro¢ni dio obaveza po osnovu imovine uzete u zakup 1.985 5.794
Kratkoroc¢ne obaveze po kreditima 27.496 38.012
Obaveze prema ostalim povezanim licima 16 36
Primljeni depoziti - 0 3.000
Obaveze za naknade zarada 0 8.247
Ostale kratkoro¢ne obaveze 3.413 6.526
Obaveze za poreze 43.400 6.322
Ukupno 105.098 104.362

Obaveze prema dobavljadima odnose se na obaveze prema Komisiji za trZiste kapitala u iznosu
od EUR 17.819, odrzavanje softvera od EUR 8.557 i obaveze prema ostalim dobavljacima u
iznosu od EUR 2.413. Kratkorocni dio kredita kod Hipotekarne banke iznosi EUR 13.993, a
obaveza po osnovu lizinga iznosi EUR 1.985. Obaveze za poreze odnose se na PDV za decembar
2025 uiznosu od EUR 24.341 i poreza na dobit za 2025 godinu u iznosu od EUR 19.059.

Dugorocne obaveze drustva

Dugoroéne obaveze ine

' Dugoroéni krediti 143.102 246.667
Dio obaveze po osnovu zakupljene imovine 0 1.985
Ukupno ) 143.102 248.652

Ostale dugorocne obaveze u iznosu od EUR 143.102 ¢ini obaveza po kreditu kod Hipotekarne
banke iskoris¢enog za kupovinu investicione nekretnine.




Organizacione i kadrovske promjene

U izvjeStajnom periodu nije bilo organizacionih promjena. Dvoje zaposlenih je sporazumno
raskinulo radni odnos zbog prelaska kod drugog poslodavca, a Drustvo je takode angaZovalo
dva nova zaposlena na istim radnim mjestima.

Transakcije sa povezanim pravnim licima

Transakcije izmedu Drustva i povezanog pravnog lica Centralne Banke Crne Gore, na dan
31.12.2025. godine prikazane su u narednoj tabeli:

- Transakcije sa povezanim pra\inim licima / godina 2025. 2024.
Obaveze prema CBCG - 16 36
Prihodi od usluga 500 0
Troskovi po racunima CBCG 22.377 22.381

V. STRUENO USAVRSAVANIJE ZAPOSLENIH

Stru¢no usavriavanje i edukacija zaposlenih u CKDD-u, u periodu od 01.01. — 31.12.2025.
godine, sastojalo se u prisustvovanju strué¢nim seminarima i inoviranju znanja u skladu sa
zahtjevima stru¢nog i tehnoloskog razvoja.

V1. IZRECENE MJERE PREMA CKDD OD STRANE KOMISIJE | DRUGIH DRZAVNIH ORGANA
U periodu izvjedtavanja, nijedan nadlezni organ nije izrekao niti jednu mjeru prema CKDD.

VIl. PODACI O OBAVIJESTAVANJU UPRAVE POLICIE — SEKTOR ZA SPRIECAVANJE PRANJA
NOVCA | FINANSIRANJA TERORIZMA OD STRANE CKDD-a

U izvjeStajnom periodu, CKDD je u skladu sa ¢lanom 58 i élanom 114 Zakona o spreavanju
pranja novca i finansiranja terorizma (Sluzbeni list CG, br. 110/23, 65/24), izvriilo obavezu
obavjeStavanja finansijsko-obavjestajnoj jedinici, i to:

1. lzvjestavanje o svim trzignim i netrzignim transakcijama u iznosu od najmanje 10.000 €
slanjem potpisanog XML fajla na dnevnoj osnovi;

2. lzvjeStavanje o netrZisnim transakcijama (bez obzira na iznos) i klijentima ako postoiji
osnov sumnje da se radi o pranju novca ili finansiranju terorizma (u periodu od 01.01.2025.
do 31.12.2025.) — nije bilo obavjestenja Sektoru za finansijsko obavjeitajne poslove o
transakcijama u skladu sa indikatorima za prepoznavanje sumnjivih transakcija;

3. lzvjeStavanje na zahtjev Uprave policije — Sektor za finansijsko obavjestajne poslove i
Sektor za borbu protiv kriminala - broj dostavljenih odgovora na zahtjev u periodu od
01.01.2025. do 31.12.2025. godine je 70, od kojih su 45 interna dokumenta i 25 bez oznake
tajnosti;

4. Kvartalno izvjeStavanje o svakom zbirnom kastodi ra¢unu, kao i o broju transakcija i
ukupnom prometu po tom zbirnom kastodi racunu.

Nije bilo obustavljenih transakcija. Nisu registrovani novi nacini i tehnike pranja novca.
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Prilog

1. Specifikacija opreme koja je na upotrebi u CKDD-u u toku 01.01. - 31.12.2025.

Primarna lokacija

1. Rek ommarsa o prEmMOTN Pl i o ens st s oo s omions ot sons b sadem 1 kom.
2. Cisco.switch Catalyst 2060-G SETIES. i usiwsvsiisavinsinsssass e ismississivmissssssrsissiiig 4 kom.
3. CiscoswitchiCatalyst 2960-XSBHIES. . itiiviiiinmiiitiv st e s o besneias o 1 kom.
4. Gigabit switch ALLIED TELESIS AT-510L 28 GT..ovvvieiieiiieeeeeeiieiee e eeenveae s 2 kom.
5. Firewall:Sophos.UTM XG 210 HW ADPIIance . .uwsmrmsesraasmnnissnimins KOMG;
6. Server HP Proliant DL 380 GEN 10 24.5FF ....ccicvivinniuniiiissiinsiisissiniseesessvmsnnbiniissise 1 kom.
7. Server HP Proliant DL 360 GEN 10 8 SFF.........e et et e eeee e eeeeeeeeene L KO
8. HP: rekormar 42 U cmmimsronumsesnsssvvins s iisyos i aiess s i vssi i 1.kom.
9. UBPS HP BOOD VA innisimmmismnintivim s sissmssssiianiiaiinsssriimtissossesotonanss vds 2 kom,
10. Dell optplex 3030 @i0.......oecerrreietireerieiireaee e seriereeeve st ereeeessse e e naeesnns e s enseesnesnenees 1 KO,
11 MEPLexmark mXA10Ue nmmmar e e s sl
12, Skener AVISION AVEZ6W. iiiuiinnaainntns aimasisainm e rmmmntihaamiona s KO,
13. PCAL0 LeNOVO A340-28/WL.....oooocoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e e saeeess e eaneveeesaneeeneeeee L KON
14. Acer A715-72G... e e oo 1 o7
15. Lenovo IDEAPAD 5145 e IR S o [0 40 ] 1
16. Radna stanica HP ALL IN ONE PC BIBZSSPLI 1C20 .................................................... 5 kom.
17. Radna stanica Intel 13/ 8 GB RAM/ 500 GB SSD.......cccooeceeevererecreeeeeeecreereeersenseseenenes L KOM.
18. Radna stanica Intel 15-12400/ 16 GB RAM/ 500 GB ......cccoveveeiiiiiiiene s snineenn. 1 kOM.

19. StamPac LQ BONN ..........veevreeee e e ees s ssseesees s s ees e ssnsseessesssn s anssnssenene 1 KOMTL

DR (Disaster Recovery) lokacija

1. Rek ormar Legrand 42 U... SR S st e e KO
2. Server HP Proliant DL 38{)GEN 10 24 SFF ................................................................. 1 kom.
3. StoridZ DELREMC STORAGE UNITY 380 DPE....cocccucscinanssivisesonmsussnsons sisssmmmsassusssnsssesl. KO
4. Firewall Sophos SG 210 HW APPlIaNCe ....cccvecirereemrece st see e sases e e 2 KOML
5. “CISCo SWITCH CatalySt 2960-G SORIB S .io: uminiiviosunivs siimissssivusis s hasieis eo ST anesns 1 kom.
6: Cisco.switch Calalyst 29604 SeTIES ) uiusws s st messsas st s e s 1 kom.
T UBSIG=TEC TIPS ON sevssstitintiton coniiisismmss siiassmmmesmmsnmsmens Snss o i o o tarimarraast s om i 2 kom.
& UPSIGETEC TPIISON i s oo s e i aphe v Hens o SR e S s e e e 2 kom.

Specifikacija software-a CKDD-a

Sistemski software instaliran na serverima i radnim stanicama u CKDD-a, predstavlja
software koji dolazi sa opremom u takozvanoj OEM varijanti, ili je kupljen prema odredenoj
specifikaciji kroz OVS ugovor sa Mocrosoft-om. Tako je na serverima, kao operativni sistemi,
instaliran: MS Windows server 2019 St Edt, a na radnim stanicama i notebook ra¢unarima:
MS Windows 11. Virtuelizacionu platformu predstavlja sistemski softver pod nazivom:
VMware Vsphere Essential Plus. Bekap i replikacija podataka sa primarne na DR lokaciju se
izvrsavaju uz kontrolu softvera Veeam Backup and Replication Enterprise.




Kao datebase managment sistem u upotrebi je MS SQL Server 2019 St Edt Enterpise edition.
Na svim radnim stanicama je instaliran MS Office 2019, a kao i antivirus zastita program
Symantec Endpoint Protection, verzija za korporativne korisnike. Antivirus rjesenje je
unaprijedeno komponentom za naprednu analizu mreZnog saobracaja i detaljnu analizu
sumnjivih sadrZaja u izolovanom okruZenju, poznatoj pod nazivom Symantech EDR.
Razvojno okruZenje za aplikativni softver je MS Visual Studio.

Aplikativni softver (core business) u CKDD je softversko rjeienje koje je razvijano u saradnji

sa firmom AsseccoSEE d.o.0. Beograd. Tokom poslednjeg kvartala 2022 godine, core

business aplikacija je nadogradena modulom za sprovodenje vanberzanskih transakcija pod

nazivom OTC platforma. Pored softverskog rjedenja kojim se pokriva osnovna djelatnost

CKDD-a, u upotrebi su i:

- MS SharePoint 2010 (web site CKDD-a)

- softver za pracenje finansijskog poslovanja,

- softver za pracenje dokumentacije i arhiviranje podataka,

- softver za razmjenu podataka sa Centralnom Bankom Crne Gore vezano za platni promet
(RTGS)

- softver za evidenciju osnovnih sredstava

Udaljeni korisnici informacionom sistemu CKDD-a pristupaju preko WEB aplikacije, uz
pristup putem VPN ,site to site” konekcije, ili uz upotrebu digitalnog sertifikata za enkripciju
internet saobracaja i autentikaciju u sistemu CKDD-a.




